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 ifjpkyd ,oa foÙkh; mÙkksydifjpkyd ,oa foÙkh; mÙkksydifjpkyd ,oa foÙkh; mÙkksydifjpkyd ,oa foÙkh; mÙkksyd    &&&&    

    mÙkksyd dk vFkZ mÙkksyd dk vFkZ mÙkksyd dk vFkZ mÙkksyd dk vFkZ % 

 ;kfU=dh foKku eas mÙkksyd ls vfHkizk; ,slh rduhd ds iz;ksx ls fy;k tkrk gS] ftlls vf/kd Hkkj 

dks de “kfDr ds iz;ksx ls mBk;k tk ldsA bl vk”k; gsrq ,d vk/kkj ij fdlh mÙkksyd dk 

iz;ksx fd;k tkrk gSA foÙkh; izcU/k esa ;g vk/kkj LFkk;h ykxrksa dk gksrk gS rFkk mÙkksyd fofHkUu 

izdkj dh iw¡th dk feJ.k gksrk gSA  

 ,d laLFkk foÙk iwfrZ gsrq iwath ykxr ;k izR;k; ds n`f ’Vdks.k ls nks izdkj dh iw ¡th dk iz;ksx dj 

ldrh gSA ,slh iw¡th ftl ij izR;k; dh nj fLFkj gksrh gS rFkk ,slh iw¡th ftl ij izR;k; dh nj 

ifjorZu”khy gksrh gSA LFkk;h izR;k; nj okyh iwath esa _.k&i=] nh?kZdkyhu _.k ,oa iwokZf/kdkj 

va”kksa dks lfEefyr fd;k tkrk gS] tcfd ifjorZu”khy&izR;k; nj okyh iw¡th esa lk/kkj.k va”k iw¡th 

,oa izfr/kkfjr vtZuksa  dks lfEefyr fd;k tkrk gSA  

 vr% foÙkh; izcU/k esa mÙkksyd ls vfHkizk; ,slh lEifÙk;ksa ;k dks’kksa ds iz;ksx ls gS ftuds fy, laLFkk 

,d LFkk;h ykxr ;k izR;k; pqdkrh gSA LFkk;h ykxrksa dks ogu djus rFkk pqdkus dh {kerk Øe”k% 

ykHknk;drk ,oa foÙkh; lqn`<+rk dks izHkkfor djrh gSA vr% LFkk;h ykxr Hkkj mÙkksyd ds vk/kkj 

dk dk;Z djrh gSA ;fn laLFkk }kjk vftZr C;kt o dj ?kVkus ds iwoZ ds ykHk LFkk;h ykxr ;k 

LFkk;h izR;k; ls vf/kd gksa rks vuqdwy mÙkksyd dgyk;sxk A blds foijhr ;fn LFkk;h ykxr ;k 

izR;k; laLFkk }kjk vftZr C;kt o dj ls iwoZ ykHkksa ls vf/kd gks rks ;g izfrdwy mÙkksyd 

dgyk;sxkA  

    mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ % 

 mÙkksyd dh izeq[k fo”ks’krk,¡ bl izdkj gSa% 

1- mÙkksyd foØ; esa gk sus okys ifjorZuksa ds QyLo:i ykHkksa esa gksus okys ifjorZuksa  dks iznf”kZr 

djrk gSA  

2- ftruk vf/kd mÙkksyd gksxk] ykHk Hkh mrus gh vf/kd gksaxs rFkk de mÙkksyd dh fLFkfr esa ykHk 

Hkh de gh gksax s A  

 3- mÙkksyd fcØh dh ek=k vkSj ifjpkyd ykHkksa ds e/; laca/k LFkkfir djrk gSA  
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 4- mÙkksyd fo”ys’k.k gsrq ,d ;a= ;k vkStkj gSA  

 5- mÙkksyd ifjpkyu ykxrksa dks fu;af=r djus eas izcU/k dh lgk;rk djrk gSA  

 6- mÙkksyd eky dh fcØh gsrq dh xbZ LFkk;h ykxrksa dks iznf”kZr djrk gSA  

    mÙkksyd ds izdkj % mÙkksyd ds izdkj % mÙkksyd ds izdkj % mÙkksyd ds izdkj %  

 O;oLFkk esa mÙkksyd nks izdkj dk gk s ldrk gS izFke ifjpkyu mÙkksyd ,oa f}rh;&foÙkh; mÙkksydA 

bu nksuksa mÙkksydksa dks feykdj la;qDr mÙkksyd dh x.kuk Hkh dh tkrh gSA  

            ifjpkyu mÙkksyd %ifjpkyu mÙkksyd %ifjpkyu mÙkksyd %ifjpkyu mÙkksyd % 

 ;fn fdlh laLFkk dks vius mRiknu dk;Z esa LFkk;h ykxrsa vFkok LFkk;h O;; ogu djus iM+rs gksa 

ftudk fd mRiknu Lrj ls dksbZ lEcU/k u gks rks ge dgsaxs fd laLFkk esa ifjpkyu mÙkksyd 

fo|eku gSA laLFkk dh ifjpkyu ykxrksa dks izeq[kr% LFkk;h] ifjorZu”khy ,oa v)Z&ifjorZu”khy 

ykxrksa esa foHkDr fd;k tkrk gSA ifjorZu”khy ykxrsa ,slh ykxrsa gksrh gSa ftudk mRiknu Lrj ls 

dksbZ lEcU/k ugha gksrk gS rFkk mRiknu “kwU; gksus ij Hkh laLFkk dks ;s ykxrsa ogu djuh gksrh gS A 

v)Z&ifjorZu”khy ykxras os ykxrsa gksrh gSa tks mRiknu ds ,d Lrj rd LFkk;h gksrh gSa rFkk ml 

Lrj ds i”pkr~ ifjorZu”khy gksrh gSA lkekU;r;k v)Z&ifjorZu”khy ykxrksa dk LFkk;h va”k LFkk;h 

ykxrksa esa rFkk ifjorZu”khy va”k ifjorZu”khy ykxrksa esa tksM+ fn;k tkrk gSA vr% izeq[k :i ls 

LFkk;h ,oa ifjorZu ykxrsa gh egÙoiw.kZ jg tkrh gSaA  

 ;fn fdlh laLFkk esa LFkk;h ykxrsa gSa rFkk ,d fuf”pr lhek ;k orZeku lhek ls mRiknu dh ek=k 

esa ifjorZu fd;k tk;s rks mRiknu nj esa ifjorZu dh vis{kk ykHk nj esa ifjorZu vf/kd gksxkA bl 

ifjorZu ds lkis{k vè;;u  dks ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k ds uke ls tkuk tkrk gsA ftl laLFkk 

esa ifjpkyd mÙkksyd fo|eku gksxk] mlesa foØ; dh ek=k esa ekewyh ifjorZu ds ifj.kkeLo:i 

ifjpkyu ykHkksa esa rqyukRed :i ls vf/kd ifjorZu gksxkA  

    ifjHkk’kk,¡ &ifjHkk’kk,¡ &ifjHkk’kk,¡ &ifjHkk’kk,¡ &    

    ifjpkyd mÙkksyd dh dqN izeq[k ifjHkk’kk,¡ bl izdkj gSa&  

 ^^;fn ,d QeZ dh dqN ykxrksa eas LFkk;h ykxrksa dk izfr”kr T;knk gS rks ;g dgk tk;sxk fd QeZ 

esa mPp ek=k dk ifjpkyd mÙkksyd gSA^^  
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 ^^ifjpkyd mÙkksyd dks LFkk;h ifjpkyu ykxrksa ds mi;ksx ds QyLo:i nh xbZ foØ; ek=k esa 

gq;s ifjorZuksa dh rqyuk ykHkksa eas gq;s ifjorZuksa ds :i esa ifjHkkf’kr fd;k tk ldrk gSA^^  

        

ifjpkyu mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ ifjpkyu mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ ifjpkyu mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ ifjpkyu mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ & 

 ifjpkyd mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ fuEufyf[kr gSa&  

1111----        LFkk;h ykxrksa l s lEcfU/kr LFkk;h ykxrksa l s lEcfU/kr LFkk;h ykxrksa l s lEcfU/kr LFkk;h ykxrksa l s lEcfU/kr & ifjpkyd mÙkksyd LFkk;h ykxrksa ls lEcfU/kr gksrk gSA ;fn fdlh 

laLFkk esa LFkk;h ykxrsa vf/kd gSa rks ifjpkyu mÙkksyd vf/kd gksxk ,oa fdlh laLFkk esa ;fn LFkk;h 

ykxrsa de gSa rks ifjpkyu mÙkksyd de gksxkA  

2222----        le&foPNsn fcUnle&foPNsn fcUnle&foPNsn fcUnle&foPNsn fcUnq ds fudV lokZf/kd ifjpkyu mÙkksyd q ds fudV lokZf/kd ifjpkyu mÙkksyd q ds fudV lokZf/kd ifjpkyu mÙkksyd q ds fudV lokZf/kd ifjpkyu mÙkksyd & ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k fdlh Hkh 

laLFkk ds le&foPNsn fcUnq ls nwj gksrk tkrk gS R;ksa&R;ksa ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k de gksrh 

tkrh gSA le&foPNsn fcUnqds fudV vf/kd ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k ;g n”kkZrh gS fd 

le&foPNsn fcUnq ds fudV ;fn foØ; dh ek=k esa tjk Hkh o`f) gksrh gS rks vf/kd ifjpkyu 

mÙkksyd ds izHkko ls ifjpkyu ykHkksa (EBIT) esa rqyukRed :i ls cgqr vf/kd o`f) gksxhA  

3333----        O;kolkf;d tksf[ke O;kolkf;d tksf[ke O;kolkf;d tksf[ke O;kolkf;d tksf[ke & ifjpkyd mÙkksyd ds dkj.k O;olk; ds ykHkksa ds lkFk&lkFk O;kolkf;d 

tksf[ke esa Hkh o`f) gksrh gSA mPp ifjpkyu mÙkksyd dh fLFkfr esa ,d rjQ foØ; esa ekewyh&lh 

o`f) ds dkj.k ifjpkyu ykHkksa esa òf) rqyukRed :i ls vf/kd gksrh gS rks nwljh vksj foØ; esa 

ekewyh&lh deh gksus ij ifjpkyu ykHkksa   esa deh rqyukRed :i eas vf/kd gksrh gSA  

4444----        LFkk;h lEifÙk;ksa ds feJ.k ij izHkko& LFkk;h lEifÙk;ksa ds feJ.k ij izHkko& LFkk;h lEifÙk;ksa ds feJ.k ij izHkko& LFkk;h lEifÙk;ksa ds feJ.k ij izHkko& ifjpkyu mÙkksyd LFkk;h ykxr okyh lEifÙk;ksa ds mi;ksx 

ds dkj.k mRiUu gksrk gS] QyLo:i ;g fpës ds lEifÙk i{k esa LFkk;h lEifÙk;ksa ds feJ.k dks 

izHkkfor djrk gSA  

        

ifjpkyu mÙkksyd dk egÙo ifjpkyu mÙkksyd dk egÙo ifjpkyu mÙkksyd dk egÙo ifjpkyu mÙkksyd dk egÙo & 

 ifjpkyu mÙkksyd dk egÙo fuEufyf[kr gS& 
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(i)     iw¡th ctVu fu.kZ;ksa esa lgk;d iw¡th ctVu fu.kZ;ksa esa lgk;d iw¡th ctVu fu.kZ;ksa esa lgk;d iw¡th ctVu fu.kZ;ksa esa lgk;d & czkbxe ds vuqlkj] ^^ ifjpkyu mÙkksyd vo/kkj.kk dk fodkl gh 

ewy  :i ls iw¡th ctVu fu.kZ;ksa esa mi;ksx ds fy, gqvk Fkk^^ ifjpkyu mÙkksyd LFkk;h ykxrksa ls 

lEcfU/kr gksus ds dkj.k iw¡th ctVu fu.kZ;k sa esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA  

(ii)     iw¡th lajpuk fu.kZ;ksa e sa lgk;d iw¡th lajpuk fu.kZ;ksa e sa lgk;d iw¡th lajpuk fu.kZ;ksa e sa lgk;d iw¡th lajpuk fu.kZ;ksa e sa lgk;d & ifjpkyu mÙkksyd iw¡th lajpuk fu.kZ;ksa dks Hkh izHkkfor djrk gSA 

mPp ifjpkyu mÙkksyd ls vf/kd tksf[ke o vf/kd ykHk dh izkfIr gksrh gS tcfd fuEu ifjpkyu 

mÙkksyd ls de tksf[ke o de ykHk  dh iz kfIr gksrh gSA vr% ,d QeZ okafNr ykHknk;d o tksf[ke 

dks /;ku esa j[krs gq, gh iwath lajpuk fu;kstu djrh gSA  

                

ifjpkyu mÙkksyd dh dfe;k¡ ifjpkyu mÙkksyd dh dfe;k¡ ifjpkyu mÙkksyd dh dfe;k¡ ifjpkyu mÙkksyd dh dfe;k¡  

 ifjpkyu mÙkksyd dh izeq[k dfe;k¡ bl izdkj gSa&  

 1- ifjpkyu mÙkksyd dh fo”oluh;rk LFkk;h ykxrksa dk mRiknksa ds lkFk lgh&lgh vuqHkktu ij 

fuHkZj djrh gSA nks’kiw.k Z vuqHkktu ls mÙkksyd dh mi;ksfxrk gh lekIr gks tkrh gSA  

 2- laLFkk ds ckgj ds O;fä;ksa ds fy, ifjpkyd mÙkksyd dh x.kuk djuk vklku dk;Z ugha gS] 

D;ksafd izdkf”kr [kkrs fdlh mRikn fo”ks’k dh LFkk;h ykxrksa ,oa va”knku ds ckjs esa foLrr̀ fooj.k 

iznku ugha djrs gSaA  

    ifjpkyu mÙkksyd dh x.kuk ifjpkyu mÙkksyd dh x.kuk ifjpkyu mÙkksyd dh x.kuk ifjpkyu mÙkksyd dh x.kuk  

 fcØh ds fdlh ,d Lrj ij ifjpkyu mÙkksyd dh x.kuk fuEu lw= dh lgk;rk ls dh tk ldrh 
gS& 

   Contribution
Operating Leverage

Operating Profit or EBIT
=  

      vFkok  

      Salses VariableCost
Contribution Fixed cost

−
−

 

 va”knku ds LFkk;h ykxrksa ls vf/kd gksus ij vuqdwy ifjpkyu mÙkksyd gksuk tcfd LFkk;h ykxrsa 

;fn va”knku ls vf/kd gksrh gSa  rks izfrdwy ifjpkyu mÙkksyd gksxkA  

        
ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k  
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 ifjpkyd mÙkksyd dh ek=k dh x.kuk foØ; ds nks Lrjksa ds ifj.kke ds vk/kkj ij dh tkrh gSA 

bls ifjpkyd ykHkksa eas izfr”kr ifjorZu dks foØ; esa izfr”kr ifjorZu ds vuqikr ds :i esa O;ä 

fd;k tkrk gSA ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k dh x.kuk fuEu lw= ls dh tkrh gS&  

   ( ) %Change in Pr ofit
Degree of Operating Leverage DOL

%Change in Sales
=  

 ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k ;g n”kkZrh gS fd ;fn fcØh esa ifjorZu gksrk gS rks ykHkksa eas ifjorZu 

ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k dk xq.kk gksxkA mnkgj.kkFkZ] ;fn ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k 2 gks rks 

fcØh esa ifjorZu gksus ij ykHkksa eas mldk nks xquk ifjorZu gk sxkA  

    ifjpkyu mÙkksyd ,oa lefoPNsn fo”ys’k.k ifjpkyu mÙkksyd ,oa lefoPNsn fo”ys’k.k ifjpkyu mÙkksyd ,oa lefoPNsn fo”ys’k.k ifjpkyu mÙkksyd ,oa lefoPNsn fo”ys’k.k  

 foÙkh; izcU/kd fofHkUu izdkj ds fu.kZ; ysus ds fy, foØ; dk og U;wure Lrj tkuuk pkgsxk tgk¡ 

fd lEiw.kZ LFkk;h ifjpkyu ykxrksa dh iwfrZ gks tkrh gSA bl foØ; Lrj dks le&foPNsn fo”ys’k.k 

ds ek/;e ls Kkr fd;k tk ldrk gSA le&foPNsn fo”ys’k.k u dsoy og U;wure Lrj izdV djrk 

gS tks LFkk;h  ykxrksa dh iwfrZ ds fy, vko”;d gS vfirq og foØ; ds fofHkUu Lrjksa ij gksus okys 

ykHk ;k gkfu dks Hkh crkrk gSA ifjpkyu mÙkksyd ds lanHkZ esa le&foPNsn fo”ys’k.k ds izeq[k lw= 

fuEu izdkj gS&  

 (i) le&foPNsn fcUnq ij foØ; ek=k%  

  Fixed CostBEP Sales (Units)
Countribution per unit

=  

 (ii) le &foPNsn fcUnq ij foØ; vkxe%  

  Fixed Cost
BEP Sales (in amount)

P/ V Ratio
=  

 ;gk¡   P/V Ratio =  Contribution
100

Sales
×  

 (iii) EBIT  dk ewY;%   

   EBIT = Contribution – Fixed Cost   

   EBIT = Total Sale Value – Variable Cost – Fixed Cost  
 

        

foÙkh; mÙkksyd %foÙkh; mÙkksyd %foÙkh; mÙkksyd %foÙkh; mÙkksyd %     
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 ,d laLFkk foÙk iwfrZ gsrq iw¡th dh ykxr ;k izR;k; ds n`’Vhdks.k ls nks izdkj dh iw¡th dk iz;ksx 

dj ldrh gS& ,slh iw¡th ftl ij ,d fuf”pr nj ls C;kt ;k ykHkkal pqdkuk iM+rk gS] 

tSls&vf/keku va”k iw¡th ] _.k&i= ] nh?kZdkyhu _.k vkfn ¼;|fi vf/keku va”kksa ij ykHkak”k 

pqdkuk dksbZ dkuwuh nkf;Ro ugha gS] ykHkksa ds gksus ij gh bldk Hkqxrku fd;k tkrk gS] rFkkfi ykHkksa 

dh fo|eku dh fLFkfr esa bUgsa ,d fuf”pr nj ls gh ykHkka”k fn;s tkus ds dkj.k bUgsa  LFkk;h ykxr 

iw¡th ds vUrxZr gh lfEefyr fd;k tkrk gS½ rFkk ,slh iw¡th ftl ij ,d fuf”pr nj ls C;kt ;k 

ykHkka”k pqdkus dh vko”;drk ugha gksrh ] tSls &lerk va”k iw¡th o izfr/kkfjr vtZusaA foÙkh; 

mÙkksyd ;g crykrk gssS fd iw¡th lajpuk eas LFkk;h  ykxr iw¡th o lerk iw¡th dk iz;ksx fdl 

vuqikr esa fd;k x;k gSA  

 foÙkh; mÙkksyd mPp ;k fuEu Lrj dk gks ldrk gSA ;fn laLFkk esa  LFkk;h ykxr iw¡th ifjorZu”khy 

ykxr iw¡th ls vf/kd gS rks laLFkk esa  mPp Lrj dk foÙkh; mÙkksyd gksxk] blds foijhr ;fn 

ifjorZu”khy ykxr iw¡th dk vuqikr LFkk;h ykxr iw¡th ls vf/kd gS rks fuEu Lrj dk foÙkh; 

mÙkksyd gksxkA bl izdkj mÙkksyd dks lerk ij O;kikj ds uke ls Hkh tkuk tkrk gSA ;fn dEiuh 

dh vtZusa i;kZIr ugha gksa rks bl fLFkfr esa mls ifjorZu”khy ykxr iw¡th dk iz;ksx vf/kd djuk 

pkfg,] vFkkZr~ mls fuEu Lrj ds mÙkksyd dk iz;ksx vf/kd djuk pkfg,A blds foijhr ;fn 

dEiuh dh vtZusa vf/kd gSa rks ml fLFkfr eas mls LFkk;h dh vtZussa vf/kd rc ekuh tkosaxh tcfd 

mldh fofu;ksx ij vtZu nj iw¡th dh LFkk;h ykxr nj ls vf/kd gksA  

    ifjHkk’kk,¡ ifjHkk’kk,¡ ifjHkk’kk,¡ ifjHkk’kk,¡ & 

 foÙkh; mÙkksyd dh ifjHkk’kk,¡ fuEukuqlkj gSa& 

 ^^foÙkh; mÙkksyd esa LFkk;h ykxr dks’kksa  dk iz;ksx lk/kkj.k va”k/kkfj;ksa ds izR;k; dks c<+kus dh vk”kk 

esa fd;k tkrk gSA^^ 

    foÙkh; mÙkksyd ds izdkj foÙkh; mÙkksyd ds izdkj foÙkh; mÙkksyd ds izdkj foÙkh; mÙkksyd ds izdkj & 

 foÙkh; mÙkksyd nks izdkj dk gksrk gS& 

 (i) vuqdwy foÙkh; mÙkksyd  (ii) izfrdwy foÙkh; mÙkksyd  

(i)     vuqdwy foÙkh; mÙkksyd & vuqdwy foÙkh; mÙkksyd & vuqdwy foÙkh; mÙkksyd & vuqdwy foÙkh; mÙkksyd &  
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 ;fn fLFkj Hkkj okyh izfrHkwfr;ksa ds mi;ksx ds dkj.k izfr va”k vtZusa vf/kd gksrh gSa rks mls vuqdwy 

foÙkh; mÙkksyd dgrs gSaA lkekU; izR;k; nj ls _.k iw ¡th dh ykxr ds de gk sus ij gh vuqdwy 

foÙkh; mÙkksyd gksxkA  

 

 

 

(ii)     izfrdwy foÙkh; mÙkksyd & izfrdwy foÙkh; mÙkksyd & izfrdwy foÙkh; mÙkksyd & izfrdwy foÙkh; mÙkksyd &  

 ;fn fLFkj Hkkj okyh izfrHkwfr;ksa ds mi;ksx ds dkj.k izfr va”k vtZusa de gksrh gSSa rks bls izfrdwy 

foÙkh; mÙkksyd dgk tkrk gSA ,slk rc lEHko gksrk gS tc dEiuh dh lkekU; i zR;k; nj 

_.k&iw¡th dh ykxr de gksrh gSA  

    foÙkh; mÙkksyd dk izHkko foÙkh; mÙkksyd dk izHkko foÙkh; mÙkksyd dk izHkko foÙkh; mÙkksyd dk izHkko & 

 foÙkh; mÙkksyd nks izdkj ds izHkko Mkyrk gS] tks fuEukuqlkj gS& 

(i)     lerk va”k/kkfj;ksa dh vk; ij izHkko lerk va”k/kkfj;ksa dh vk; ij izHkko lerk va”k/kkfj;ksa dh vk; ij izHkko lerk va”k/kkfj;ksa dh vk; ij izHkko & vuqdwy foÙkh; mÙkksyd dh fLFkfr esa fLFkj ykxr okyh 

iw¡th dks i z;qDr djds lerk va”k/kkfj;ksa  dh vk; dks c<+k;k tk ldrk gS] tcfd izfrdwy foÙkh; 

mÙkksyd dh fLFkfr va”kèkkfj;ksa ds fy, miyC/k vtZuksa esa òf) djrk gS] ogha nwljh vksj blesa deh 

Hkh djrk gSA  

(ii)     foÙkh; tksf[ke ij izHkko foÙkh; tksf[ke ij izHkko foÙkh; tksf[ke ij izHkko foÙkh; tksf[ke ij izHkko & foÙkh; mÙkksyd ds mi;ksx ls foÙkh; tksf[ke c<+rh gSA ,d QeZ dh 

iwath lajpuk esa ftruh vf/kd _.k&iwath dh ek=k gksxh] ml QeZ dh foÙkh; tksf[ke Hkh mruh gh 

vf/kd gksxhA  

        
foÙkh; mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡foÙkh; mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡foÙkh; mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡foÙkh; mÙkksyd dh fo”ks’krk,¡ 

    foÙkh; mÙkksyd dh izeq[k fo”ks’krk,¡ fuEu gS a& 

1111----        LFkk;h ykxr okyh iw¡th l s lEcfU/kr LFkk;h ykxr okyh iw¡th l s lEcfU/kr LFkk;h ykxr okyh iw¡th l s lEcfU/kr LFkk;h ykxr okyh iw¡th l s lEcfU/kr & foÙkh; mÙkksyd dk lEcU/k fdlh laLFkk dh iw¡th lajpuk esa 

LFkk;h ykxr okyh iw¡th vf/kd gS rks ml laLFkk esa foÙkh; mÙkksyd vf/kd gksxk ,oa ;fn laLFkk dh 

iw¡th lajpuk esa LFkk;h ykxr okyh iw ¡th de gS rks foÙkh; mÙkksyd de gk sxkA  
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2222----        fpës d s nkf;Ro i{k ls lfpës d s nkf;Ro i{k ls lfpës d s nkf;Ro i{k ls lfpës d s nkf;Ro i{k ls lEcfU/kr EcfU/kr EcfU/kr EcfU/kr & foÙkh; mÙkksyd laLFkk dh iw¡th lajpuk eas LFkk;h ykxr okyh 

iw¡th dh ek=k ls izHkkfor gksrk gS] vr% ;g dgk tk ldrk gS fd foÙkh; mÙkksyd dk lEcU/k laLFkk 

ds fpës ds nkf;Ro i{k ls g SA  

3333----        izfr va”k vtZuksa ij izHkko izfr va”k vtZuksa ij izHkko izfr va”k vtZuksa ij izHkko izfr va”k vtZuksa ij izHkko & foÙkh; mÙkksyd fLFkj foÙkh; O;;ksa ds dkj.k laLFkk ds ykHkksa esa gksus 

okys ifjorZuksa dk izfr va”k vTkZuksa ij iM+us okys izHkko dks Li’V djrk gSA  

4444----        foÙkh; tksf[ke foÙkh; tksf[ke foÙkh; tksf[ke foÙkh; tksf[ke & foÙkh; mÙkksyd ds dkj.k laLFkk dh foÙkh;  tksf[ke esa o`f) gksrh gSA mPp 

foÙkh; mÙkksyd dh fLFkfr esa laLFkk ds ifjpkyu ykHkksa esa òf) ds ifj.kkeLo:i izfr va”k vtZuksa ess 

rqyukRed :i ls vf/kd o`f) gks tkrh gS ,oa ifjpkyu ykHkksa esa deh ds ifj.kkeLo:i izfr va”k 

vtZuksa eas rqyukRed :i ls vfèkd fxjkoV vk tkrh gSA  

    foÙkh; mÙkksyd dh mi;ksfxrk foÙkh; mÙkksyd dh mi;ksfxrk foÙkh; mÙkksyd dh mi;ksfxrk foÙkh; mÙkksyd dh mi;ksfxrk & 

1111----        va”k/kkfjk;ksa dh va”k/kkfjk;ksa dh va”k/kkfjk;ksa dh va”k/kkfjk;ksa dh vk; esa o`f) & vk; esa o`f) & vk; esa o`f) & vk; esa o`f) & vuqdwy foÙkh; mÙkksyd lerk iw¡th ij izR;k; esa o`f) djrk gS] 

ftlls lerk va”kks ds ewY; esa o`f) gksrh gs rFkk laLFkk dh cktkj esa lk[k c<+rh gSA QyLo:i 

uhph C;kt nj ij i;kZIr _.k vklkuh ls miyC/k gks tkrs gS] ftlls laLFkk ds ykHkksa esa o 

va”k/kkfj;ksa dh vk; esa vkSj òf) gksrh gSA  

2222----        ykHk fu;kstu ykHk fu;kstu ykHk fu;kstu ykHk fu;kstu & foÙkh; mÙkksyd dh vo/kkj.kk ykHk fu;kstu esa egRoiw.kZ Hkwfedk vnk djrh gSA 

foÙkh; mÙkksyd izfr va”k vk; dks izHkkfor djrk gSA le&foPNsn fo”ys’k.k dh lgk;rk ls blds 

izHkko dk dq”kyrkiwoZd fo”ys’k.k djds ykHk fu;kstu fd;k tk ldrk gSA  

3333----        vuqdwy iw¡th lajpuk vuqdwy iw¡th lajpuk vuqdwy iw¡th lajpuk vuqdwy iw¡th lajpuk & foÙkh; mÙkksyd _.k&iw¡th o lerk iw¡th esa mfpr larqyu LFkkfir djds 

LFkkfir djds vuqdwyre iw¡th lajpuk ds fu/kkZj.k djus eas lgk;rk iznku djrk gSA vuqdwy iw¡th 

lajpuk og gksxh] tgk¡ iw¡th dh ykxr U;wure rFkk va”k/kkfj;ksa  dh izR;k; vf/kdre gksA  

    ifjpkyd mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd esa lEcU/k ifjpkyd mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd esa lEcU/k ifjpkyd mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd esa lEcU/k ifjpkyd mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd esa lEcU/k & 

 ifjpkyd mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd ds e/; ?kfu’V lEcU/k gSA nksuksa gh mÙkksyd laLFkk dh 

LFkk;h ykxrksa& LFkk;h ifjpkyu ykxr ,ao LFkk;h foÙkh; ykxr ds laLFkk dh ykHkktZu {kerk ij 

iM+us okys izHkko dks Li’V djrs gSaA ifjpkyu mÙkksyd laLFkk ds foØ; esa ifjorZu dk laLFkk ds 

ifjpkyu ykHkksa ij iM+us okys izHkko dk ekiu djrk gSA foÙkh; mÙkksyd laLFkk ds ifjpkyu ykHkksa 
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esa ifjorZu dk izfr va”k vtZu ij iM+us okys izHkko dk ekiu djrk gSA bl izdkj tgk¡ ifjpkyu 

mÙkksyd lekIr gksrk gS ogk¡ foÙkh; mÙkksyd izkjEHk gksrk gSA  

 ifjpkyu mÙkksyd ,oa foÙkh; mÙkksyd esa fuEufyf[kr vUrj gS&  
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vUrj dk vk/kkj vUrj dk vk/kkj vUrj dk vk/kkj vUrj dk vk/kkj     IIIIkkkkfjpkyu mÙkksydfjpkyu mÙkksydfjpkyu mÙkksydfjpkyu mÙkksyd    foÙkh; mÙkksydfoÙkh; mÙkksydfoÙkh; mÙkksydfoÙkh; mÙkksyd    
1- mís”; Ikfjpkyu mÙkksyd dk mís”; 

foØ; esa ifjorZu dks n”kkZuk gSA 

foÙkh; mÙkksyd dk mís”; 

ifjpkyu ykHkksa esa ifjorZu ds 

dkj.k izfr va”k vtZuksa esa gksus 

okys ifjorZuksa dks n”kkZuk gSA  

2- lEcU/k  ifjpkyu mÙkksyd ifjpkyu 

ykHkksa o fcØh esa lEcU/k crykrk 

gSA 

foÙkh; mÙkksyd foÙkh; ykHkksa o 

lerk ij izR;k; esa lEcU/k 

crykrk gSA  

3- tksf[ke  ifjpkyu mÙkksyd O;kolkf;d 

tksf[ke esa òf) djrk gSA 

foÙkh; mÙkksyd foÙkh; tksf[ke 

esa o`f) djrk gSA  

4- ykHkksa ij izHkko Ifjpkyu mÙkksyd laLFkk ds 

ifjpkyu ykHkksa dks izHkkfor 

djrk gSA 

foÙkh; mÙkksyd C;kt o dj 

i”pkr~ ykHkksa dks izHkkfor djrk 

gS 

5- fpës ls lEcU/k  ;g fpës ds lEifÙk i{k ij izHkko 

Mkyrk gSA  

;g fpës ds nkf;Ro i{k ij 

izHkko Mkyrk gSA  

6- fu.kZ; ls 

lEcU/k  

Ifjpkyu mÙkksyd fofu;ksx 

fu.kZ;ksa  ls lEcfU/kr gksrk gSA 

foÙkh; mÙkksyd foÙk&iwfrZ fu.kZ;ksa 

ls lEcfU/kr gSA  
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    foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk & 

 ykHk ds fdlh ,d Lrj ij foÙkh; mÙkksydk dh x.kuk fuEu lw= ls dh tkrh gS& 

  Operating Profit or EBIT
Financial Leverage

EBT
=  

   vFkok  

  EBIT
Financial Leverage

EBIT I
=

−
 

 ;gk¡  EBIT = Earnings Before Interest and Tax  

  EBT = Earnings Before Tax (but af ter interest) 

        I = Fixed Financial Expenses or Interest and Preferences Divident.   

 dEiuh dh iw¡th lajpuk eas vf/keku va”k gksus ij vf/keku va”k ykHkka”k dks dEiuh gsrq ykxw vk;dj 

dh nj ds  vk/kkj ij dj iwoZ vFkkZr~ ,d cuk;k tk,xk vkSj bl izdkj ldy jkf”k dks gh C;kt o 

dj ls iwo Z ds ykHkksa (EBIT) esa ls ?kVk;k tk;sxkA  

        

foÙkh; mÙkksyd dh ek=k foÙkh; mÙkksyd dh ek=k foÙkh; mÙkksyd dh ek=k foÙkh; mÙkksyd dh ek=k & 

 ykHk ds nks Lrjksa dh rqyuk ds fy, foÙkh; mÙkksyd dh ek=k dk eki fuEu lw= dh lgk;rk ls 

fd;k tkrk gS& 

  Degree of Finance Leverage (DFL) =  
% Changes in EPS
% Change in EBIT

 

 oSdfYid lw=% oSdfYid lw=% oSdfYid lw=% oSdfYid lw=%  

  Degree of f inancial Leverage (DFL) =  
% Change in Taxable Profit

% Change in Operating Pr ofit
 

     vFkok  

    DFL =  
% Change in EBT
% Change in EBIT

 

 ;fn foÙkh; mÙkksyd fo|eku gksxk rks mi;qZDr lw=ksa esa HkkxQy ,d ls vf/kd gksxk] vU;Fkk foÙkh; 

mÙkksyd fo+|eku ugha gksxkA blds vykok ykHk ds nks Lrj fn;s gksus ij foÙkh; mÙkksyd rFkk 

foÙkh; mÙkksyd dh ek=k leku gS] fdUrq foÙkh; mÙkksyd dh ek=k (DFL) ykHk ds orZeku Lrj ds 

fy, gksrh gS] u fd ifjofrZr Lrj ds fy;sA  
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 izfr va”k vtZu dh x.kuk fuEu izdkj dh tk ldrh gS&  

    lw= ds :i eslw= ds :i eslw= ds :i eslw= ds :i esa % a % a % a %  

  EPS = ( ) ( )EBIT Interest 1 Tax Rate Preference Dividend

No.of Equity Shares

− − −  

    vFkok  

  Earning After Tax Preference Dividend
EPS

No.of Equity Shares

−  

  

foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk ds lEcU/k  eas iwath lajpuk dh fuEu rhu fLFkfr;k¡ gks ldrh gSa&  

 1- tc iwa¡th lajpuk esa lkekU; va”k ,oa _.k iw¡th gks]  

 2- tc iwa¡th lajpuk esa lkekU; va”k ,oa iwokZf/kdkj va”k gks] rFkk       

 3- tc iwa¡th lajpuk esa lkekU; va”k iwok Zf/kdkj va”k ,oa _.k&iw¡th gks  
 

    Illustration   

 ,d dEiuh fuEu rhu foÙkh; ;kstukvksa esa  ls fdlh ,d dks pquus dk fodYi j[krh gSA vki izR;sd 

fLFkfr esa foÙkh; mÙkksyd dh x.kuk dhft;sA   

  
    Solution :  Computation of the Financial Leverage  

Particulars Financial Plan (Rs.) 

X Y Z 

Equity Capital  50 ,000 30,000 60,000 

Debt 30 ,000 50,000 20,000 

Opera ting Profit (EBIT) 8,000 8,000 8,000 

Interest on debts 10% 10% 10% 
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    foÙkh; mÙkksyd ,oa iw¡th lajpuk foÙkh; mÙkksyd ,oa iw¡th lajpuk foÙkh; mÙkksyd ,oa iw¡th lajpuk foÙkh; mÙkksyd ,oa iw¡th lajpuk  

    iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk & dk vk”k; _.k iw¡th] vf/keku iw¡th rFkk lkekU; va”k i¡wth esa mfpr lketaL; ls 

gSA vr% foÙkh; izcU/kd oSdfYid iw¡th lajpukvksa dh ijLij rqyuk djrs gq, lokZ sÙke iw¡th lajpuk 

viukus dk iz;Ru djrk gSA lokZsÙke iw¡th lajpuk dk eq[; mís”; U;wure ykxr ij iw¡th izkIr 

djrs gq, lkekU; va”k/kkfj;ksa dks vf/kdre ykHk igq¡pkuk gksrk gSA ,d dEiuh vius foÙkh; lk/kuksa 

esa o`f) fofHkUu izdkj ds lk/kuksas ls ,oa fofHkUu vuqikrksa eas dj ldrh gS] tSls & (i) dsoy lerk 

va”k iw¡th dk iz;ksx] (ii) dsoy vf/keku va”k iw¡th dk iz;ksx] (iii) dsoy _.k&iw¡th dk iz;ksx ] (iv) 

,d ls vf/kd lk/kuksa dk ,d lkFk iz;ksx A vc leL;k ;g gS fd izcU/kd bu fofHkUu fodYiksa esa 

ls fdl fodYi dk iz;ksx djsaA bl gsrq izfr va”k vtZuksa dks LFkk;h iw¡th ykxr ¼LFkk;h foÙkh; 

O;;½ fdl izdkj izHkkfor djrs gSa] ;g Kkr djus ds fy, EBIT o EPS esa lEcU/k LFkkfir dj 

v/;;u fd;k tkrk gSA  

                    foÙkh; le&foPNsn fcUnq foÙkh; le&foPNsn fcUnq foÙkh; le&foPNsn fcUnq foÙkh; le&foPNsn fcUnq & 

 foÙkh; le&foPNsn fcUnq ls rkRi;Z ml Lrj ls gS] tgk¡ ij EBIT dh jkf”k LFkk;h foÙkh; O;;ksa ds 

Bhd cjkcj gksrh gSA vFkkZr~ ;g og Lrj gS] tgk¡ ij EBIT esa ls LFkk;h foÙkh; O;;ksa dks ?kVk nsus 

ds i”pkr~ lerk va”k/kkfj;ksa ds fy, dksbZ jkf”k “ks’k ugha cprh vkSj izfr va”k vtZu (EPS) “kwU; 

gksrh gSA  

 vU; “kCnksa esa & EBIT dk og Lrj tgk ¡ QeZ dsoy vius LFkk;h foÙkh; O;;ksa dh iwfrZ dj ikrh gS] 

foÙkh; le&foPNsn fcUnq dgykrk gSA ;fn EBIT, bl Lrj ls de gksxh vFkkZr~ LFkk;h foÙkh; O;; 

EBIT ls vf/kd gkasxs rks QeZ gkfu n”kkZ;sxhA   

 Financial Plan (Rs.) 

A B C 

Operating Profit (OP or EBIT) 8,000 8,000 8,000 

Less: Interest (10% on debt) 3,000 5,000 2,000 

Earnings Before Tax (EBT) 

Financial Leverage 

5,000 3,000 6,000 

EBIT
EBT
 
 
 

  
8,000
5,000

 

=1.6 

8,000
3,000

 

=2.67 

8,000
6,000

 

= 1.33 
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    la; qDr mÙkksyd& la; qDr mÙkksyd& la; qDr mÙkksyd& la; qDr mÙkksyd&                 

 LFkk;h ifjpkyu O;; ,oa LFkk;h foÙkh; O;;ksa ds vk/kkj ij Kkr dqy mÙkksyd gh la;qDr mÙkksyd 

ds uke ls tkuk tkrk gSA bldh x.kuk ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k (DOL) rFkk foÙkh; mÙkksyd 

dh ek=k (DFL) ds lw=ksa ls gh dh tkrh gSA  

 EBIT dk ,d gh Lrj fn”kk gksus ij la;qDr mÙkksyd dh ek=k fuEu izdkj Kkr dh tk ldrh gS& 

 Combined Leverage = Operat ing Leverage × Financial Leverage  

    vFkok  

 Combined Leverage =  
Contribution EBIT Contribution

EBIT EBT EBT
× =  

 la;qDr mÙkksyd dh ek=k la;qDr mÙkksyd dh ek=k la;qDr mÙkksyd dh ek=k la;qDr mÙkksyd dh ek=k  

 la;qDr mÙkksyd dh ek=k dh x.kuk gsrq ifjpkyu mÙkksyd dh ek=k dks ijLij xq.kk fd;k tkrk 

gSA lw= :i esa %  

  Degree of combined Leverage (DCL) =  
Degree of Degreeof

Operating Financial

Leverage Leverage

×  

    vFkok  

  % Change in EBIT % Change in EPS % Change in EPS
DCL

%Change in Sales %Change in EBIT %Change in Sales

   
= × =   
   

 

 la;qDr mÙkksyd fcØh ds dkj.k va”knku rFkk dj iwoZ vtZu (EBT) esa lEcU/k n”kkZrk gSA la;qDr 

mÙkksyd dh ek=k }kjk fcØh esa izfr”kr ifjorZu ds QyLo:i izfr va”k vtZuksas  esa gksus okys izfr”kr 

ifjorZu dk eki fd;k tkrk gSA  

 Hkkjr fyfeVsM dk fpëk fuEu izdkj gS&  

 The Bharat Limited’s ba lance sheet is as follow s: 

Balance Sheet  
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 dEiuh dk dqy lEifÙk vkorZ vuqikr 3-0 gSA bldh LFkk;h ifjpkyu ykxr 2]00]000 :i;s gS 

rFkk bldh ifjorZu”khy ykxr vuqikr 40% gSA vk; dj dh nj 30% gSA  

 dEiuh ds fy, rhuksa  izdkj ds mÙkksydksa dh x.kuk dhft,A  

  

 

Solution   Incom e Statement of Bharat Limited  

  
 (i) Degree of Operating Leverage (DOL): 

   Sales VariableCosts
DOL

EBIT
−

=  

Liabilities Amount Rs. Assets Amount Rs. 

Equity Capital 

(Rs. 10 per share) 

10% Long-term debts 

Retained Earnings  

Current Liabilities 

1,20,000 
 
 
1,60,000 
 

40,000 
 

80,000 

Net Fixed Assets  
Current Assets 

3,00,000 
1,00,000 

4,00,000 4,00,000 

 

 

 Sales  

Less : Variable Costs (being 40% of sales)  

 Contribution  

Less : Fixed Costs  

 EBIT  

Less : Interest Cost  

 EBT  

Less : Taxes @ 30% 

 Earning After Taxes (EAT) 

Rs.  

12,00,000 

4,80,000 

7,20,000 

2,00,00 

5,20,000 

16,000 

5,04,200 

1,51,200  

3,52,800 
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          =  12,00,000 4,80,000 7,20,000
1,385 approximately

5,20,000 5,20,000

− = =  

 (ii) Degree of Financial Leverage (DFL)  

    EBIT
DFL

EBIT Fixed Interest Charges or I
=

−
 

    = 5,20,000 5,20,000
1.032

5,20,00 16,000 5,04,000
= =

−
 Approximately.  

 (iii) Degree of combined Leverage (DCL):  

   DCL = DOL × DFL = 1,385 × 1,032 = 1,429 approximately]  

 Working Note:  

 (1) Total Assets turnover turnover ratio =  Sales
Total Assets

 

      3 =  Sales
4,00,000

 

    Sales = 3 × 4,00,000 = Rs. 12,00,000.  

iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk iw¡th lajpuk &&&&    

    iw¡th lajpuk dk vFkZ ,oa ifjHkk’kk &iw¡th lajpuk dk vFkZ ,oa ifjHkk’kk &iw¡th lajpuk dk vFkZ ,oa ifjHkk’kk &iw¡th lajpuk dk vFkZ ,oa ifjHkk’kk &    

    ,d O;olkf;d laLFkk esa iw¡thdj.k dh jkf”k dk fu/kkZj.k djus ds ckn iw¡th lajpuk dk fu/kkZj.k 

djuk vko”;d gksrk gSA iw¡th lajpuk dk vFkZ] iw¡thdj.k jkf”k dks fdu-fdu izfrHkwfr;ksa }kjk] fdl-

fdl vuqikr esa izkIr djus ds fu/kkZj.k djus ls gksrk gSA iw¡th fof”k’V iw¡th-lajpuk iznku djsa tk 

dEiuh dh vko”;drkvksa dks iwjk djus esa iw.kZ :i ls l{ke gksA iw¡th lajpuk ftu izfrHkwfr;ksa }kjk 

fu/kkZfjr dh tkrh gS muesa izR;sd izfrHkwfr ds vius-vius xq.k ,oa nks’k gksrs gSaA fdlh dEiuh dh 

iw¡th lajpuk esa fdlh ,d fof”k ’V izdkj dh izfrHkwfr;ksa dk vf/kd Hkkx gksuk vkxs pydj dEiuh ds 

fy, vf/kd ykHknk;d vFkok vf/kd tksf[keiw.kZ gks ldrk gSA dEiuh dh iw¡th lajpuk dk fu/kkZj.k 

vR;f/kd lksp-le> dj djuk pkfg,A fdlh vkn”kZ iw¡th ljapuk dh dYiuk djuk dfBu gS] ftls 

lHkh dEifu;ksa ,oa O;olk;ksa esa leku :i ls ykxw fd;k tk ldsA vr% izR;sd O;fDrxr fLFkfr esa 

izR;sd dEiuh ds fy, mldh fof”k’V vko”;drkvksa ds vuqlkj iw¡th lajpuk dk fu/kkZj.k djuk 

pkfg,A 
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    foÙkh; lajpuk] foÙkh; lajpuk] foÙkh; lajpuk] foÙkh; lajpuk] iw¡th lajpuk rFkk lEifÙk lajpuk &iw¡th lajpuk rFkk lEifÙk lajpuk &iw¡th lajpuk rFkk lEifÙk lajpuk &iw¡th lajpuk rFkk lEifÙk lajpuk &    

    foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk ¼Financial Structure½&;g lajpuk O;Dr djrh gS fd laLFkk us viuh lEifÙk;ksa dh 

foÙkh; O;oLFkk fdl i zdkj dh gS] ;g fLFkfr fofoj.k ds leLr ck;sa gkFk ds Hkkx dks ;ksx gksrk gSA 

foÙkh; lajpuk ds vUrxZr O;olk; ds leLr nh?kZdkyhu ,oa vYidkyhu nkf;Roksa dks lfEefyr 

fd;k tkrk gSA 

 foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk foÙkh; lajpuk ¾ nh?kZdkyhu dks’k o pkyw nkf;Ro 

    vFkokvFkokvFkokvFkok    
            iw¡th lajpuk $ pkyw 

 iw¡th lajpukiw¡th lajpukiw¡th lajpukiw¡th lajpuk ¼Capital Structure½&QeZ dh LFkk;h foÙkh; O;oLFkk iw¡th lajpuk gSQeZ dh LFkk;h foÙkh; O;oLFkk iw¡th lajpuk gSQeZ dh LFkk;h foÙkh; O;oLFkk iw¡th lajpuk gSQeZ dh LFkk;h foÙkh; O;oLFkk iw¡th lajpuk gS tks lkekU;r;k 

nh?kZdkyhu _.k] iwokZf/kdkj va”k ,oa lerk }kjk O;Dr gksrh gS] ftlesa vYidkyhu lk[k lfEefyr 

ugha gksrh gSA lerk esa lerk va”k iw¡th] vkf/kD; rFKk lafpr /kkfjr vk; lfEefyr gksrh gSA bl 

vFkZ esa iw¡th lajpuk dk rkRi;Z laLFkk dh LFkk;h iw¡th ls yxk;k tkrk gSA 

                             i w¡th lajpuki w¡th lajpuki w¡th lajpuki w¡th lajpuk  ¾ nh?kZdkyhu dks’k 

    ¾ lap; ,oa dks’k $ nh?kZdkyhu _.k 

 ,d laLFkk dh iw ¡th lajpuk dks pkVZ ls ns[kk tk ldrk gS %s 

   

 pkVZpkVZpkVZpkVZ----    ,d laLFkk dh dqy iw¡th lajpuk,d laLFkk dh dqy iw¡th lajpuk,d laLFkk dh dqy iw¡th lajpuk,d laLFkk dh dqy iw¡th lajpuk    

    lEifÙk lajpuklEifÙk lajpuklEifÙk lajpuklEifÙk lajpuk ¼Assets Structure½&bldk rkRi;Z laLFkk dh dqy lEifÙk;ksa ds ;ksx ls gksrk gSA  

      lEifÙk lajpuk lEifÙk lajpuk lEifÙk lajpuk lEifÙk lajpuk  ¾ LFkk;h lEifÙk;k¡ $ pkyw lEifÙk;k¡ $ vU; lEifÙk;k¡ ¼;fn dksbZ gksa½  

    iw¡th lajpuk ds izk:iiw¡th lajpuk ds izk:iiw¡th lajpuk ds izk:iiw¡th lajpuk ds izk:i    

    fdlh uohu dEiuh esa iw¡th lajpuk dk izk:i fuEufyf[kr esa ls dksbZ ,d gks ldrk gS& 

dqy iw ¡th

lerk

lerk va'k iw¡th ] iwokZf/kdkj va'k iw¡th]
va'k i zC;kth] izfr/kkfjr vtZuas

vof/k _.k] _.k LFkxr Hkqxrku nkf;Ro]
vU; nh?kZdkyhu _.k

-

_.k iw¡th
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¼i½ dsoy lerk va”kksa  ;qDr iw¡th lajpuk ¼Capital structure w ith equity shares only½] 

¼ii½  lerk va”kksa rFkk iwokZf/kdkj va”kks] nksuksa ;qDr iw¡th lajpuk ¼Capital structure w ith both equity and 

preference sares½] 

¼iii½ lerk va”kks rFkk _.kk-i=ksa ;qDr iw¡th lajpuk ¼Capital structure w ith equity shares and 

debentures½] 

¼iv½ lerk va”kksa] iwokZf/kdkj va”kksa rFkk _.k-i=ksa ;qDr iw¡th lajpuk ¼Capital structure iw th equity 

shares, preferneces shares and debentures½A 

 mi;qDr iw¡th lajpuk dk pquko dEiuh ds O;olk; dh izd̀fr] vk; dh fuf”prrk ,oa fu;ferrk 

eqnzk ,oa iw¡th cktkj dh fLFkfr] fofu;ksDrkvksa ds ǹf’Vdks.k tSls vusd rÙoksa ij fuHkZj djrk gSA 

_.k ,d nkf;Ro gksrk gS] ftl ij C;kt pqdkuk gksrk gS] pkgs laLFkk ds ykHk dh fLFkfr dSlh Hkh 

gks] tcfd lerk va”k/kkjh dEiuh ds Lokeh gksrs gSa ftudks ykHkk”k dk Hkqxrku dEiuh dh 

ykHknk;drk ij fuHkZj djrk gSA dEiuh dh iw¡th lajpuk esa _.k dk Å¡pk vuqikr tksf[ke dks 

c<+krk gS rFkk i zfrdwy ifjfLFkfr;ksa esa dEiuh dks foÙkh; fnokfy;kiu dh fLFkfr esa ys tk ldrk 

gSA _.k }kjk lk/ku izkIr djuk va”kksa ds }kjk lk/ku izkIr djus dh rqyuk esa lLrk ¼Cheaper½ 

gksrk gS] D;ksafd _.k ij ns; C;kt dj dh ǹf’V l s O;; ekuk tkrk gS rFkk mlds fy, dj ls NwV 

izkIr gksrh gSA ykHkka”k dEiuh esa ykHkksa dk lek;kstu ekuk tkrk gS] vr% ykHkka”k Hkqxrku ls dEiuh 

dks dj esa dksbZ NwV izkIr ugha gksrh gSA bldk vFkZ ;g gS fd ;fn dksbZ dEiuh vius _.k-i=ksa ij 

10% C;kt nsrh gS rFkk vius ykHkksa ij 50% fuxe dj pqdkrh gS] rks dEiuh ds fy, _.k-i=ksa ij 

izHkkoh C;kt nj dsoy 5% gksrh gSA ijUrq dEiuh ;fn foÙk 10% iwokZf/kdkj va”kksa ls izkIr djrh gS 

rks iw¡th dh ykxr 10% gksrh gSA blfy, _.k }kjk foÙk izkIr djuk lLRkk gksrk gS rFkk ;g 

va”k/kkfj;ksa ds fy, Å¡ps ykHkksa dks lEHko cukrk gSA bldk ifj.kke izfr va”k vtZu dk c<+uk gksrk 

gS] tks foÙkh; izcU/k dk izeq[k mÌs”; gSA 

Illustration 1:    
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    vt; fyfeVsM dh iznÙk va”k iw¡th 2]00]000 :i;s gS tks 10 :- ewY; ds lerk va”kksa esa foHkDr gSA 

dEiuh ,d foLrkj dk;Z ij fopkj dj jgh gS] ftlesa 1]00]000 :i;sa dk fofu;ksx vko”;d gSA 

dEiuh izcU/k bl jkf”k dh O;oLFkk ds fy, fuEu fodYiksa ij fopkj dj jgk gS& 

 ¼i½ 10% _.k-i= 1]00]000 :i;s ewY; dk fuxZeuA 

 ¼ii½ 12% lerk va”kksa ftuesa izR;sd dk vafdr ewY; 10 :i;s gS] dk fuxZeuA 

 dEiuh dh orZeku vk; C;kt rFkk dj iwoZ 80]000 :i;s g SA fuxe dj dh nj 30% gSA vki 

mijksDr foÙk izkfIr dh fof/k;ksa ds izfr va”k vtZu ;k vk; ¼EPS½ ij izHkko crkb, ;g ekurs gq, 

fd& 

 ¼v½ C;kt o dj iwoZ vk; ¼EBIT½ foLrkj dk;ZØe ds ckn Hkh fLFkj jgrh gS; rFkk 

 ¼c½ C;kt o dj iwoZ vk; ¼EBIT½ 20]000 :i;s ls c<+ tkrh gSA  

 

 

 

 

 

 

Solution :           (a) When EBIT is Rs. 80,000 p.a. 

         Present and Projected EPS    
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    fVIi.kh&fVIi.kh&fVIi.kh&fVIi.kh&mijksDr rkfydk ls Li’V gS fd EPS esa U;wure deh ml le; gksrh gS] tc vfrfjDr 

leLr jkf”k _.k-i=ksa ls izkIr dh tkrh Gsa 

 (b) When EBIT is Rs. 1,00,000 

 Present and Projected EPS 

 

Present
Capital

Structure

All Equity

Rs.

(i)
(Equity
+ Debt)

Rs.

(ii)
(Equity
+ Pre f)

Rs.

(iii)
(All 

Equity)
Rs.

EBIT
Less : Interest

80,000
—

80,000
10,000

80,000
—

80,000
—

PBT
Less : Tax @ 30%

80,000
24,000

70,000
21,000

80,000
24,000

80,000
24,000

56,000
—

49,000
—

56,000
12,000

56,000
—

56,000 49,000 44,000 56,000
EPS Rs.
Dilution against
initial EPS of Rs. 2.80

20,000
2.80

–

20,000
2.45

(–) 0.35

20,000
2.20

(–) 0.60

30,000
1.87

(–)0.93

Particulars

Proposed Capital Structure

PAT
Less : Prefernece Dividend
Profit for Equity Shareholders
No. of Equity Shares

(i)
(Equity
+  Debt)

Rs.

(ii)
(Equity
+ Pre f)

Rs.

( iii)
(All 

Equity)
Rs.

EBIT
Less : Interest

80,000
—

1,00,000
10,000

1,00,000
—

1,00,000
—

PBT
Less : Tax @ 30%

80,000
24,000

90,000
27,000

1,00,000
30,000

1,00,000
30,000

56,000
—

63,000
—

70,000
12,000

70,000
—

56,000 63,000 58,000 70,000
EPS Rs.
Dilution against
initial EPS of Rs. 2.80

20,000
2.80

–

20,000
3.15

+ 0.35

20,000
2.90

(+) 0.10

30,000
2.33

(–)0.47

Particulars

Propose d Capital Structure

PAT
Less : Prefernece Dividend
Profit for Equity Shareholders
No. of Equity Shares

Present
Capital

Structure
(All

Equity)
Rs.
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 fVIi.kh&fVIi.kh&fVIi.kh&fVIi.kh&orZeku EPS 2-80 :i;s gS] tks _.k }kjk foLrkj ds fy, lk/ku izkIr djus ij c<+dj 3-

15- :i;s gk s tkrh gSA vr % ;g fodYi lokZÙke gSA  

    rVLFk fcUnq &rVLFk fcUnq &rVLFk fcUnq &rVLFk fcUnq &    

    mijksDr mnkgj.kksa esa fofHk= foÙk fodYiksa dk v/;;u djus ls Kkr gksrk gS fd tc ,d dEiuh dks 

vius fofu;ksxksa ij _.k iw¡th dh ykxr ls vf/kd vk; izkIr gksrh gS rks _.k iw ¡th }kjk foÙk 

izcU/ku djds lerk va”kèkkfj;ksa dh izfr va”k vk; dks vf/kd djuk lEHko gksrk gSA vr% iz”u ;g 

mBrk gS fd izcU/k dks fdruh lhek rd _.k i zkIr djuk pkfg,A bldk mÙkj cM+k ljy gSA 

vfrfjDr _.k iw ¡th dh ykxr ls tc rd vfrfjDr vk; dh ek=k vf/kd gks rc _.k iw¡th dk 

iz;ksx djuk pkfg,A tgk¡ vfrfjDr ykxr rFkk vfrfjDr vk; cjkcj gksxh og _.k iw ¡th dh 

vf/kdre lhek gksxhA bl Lrj ij izfr va”k vtZu ¼EPS½ leku gksxh pkgs _.k-lerk feJ.k ;k 

feyku dqN Hkh gksA bls C;kt rFkk dj iwoZ vk; ¼EBIT½ dk rVLFk fcUnq ;k mnklhurk fcUnq 

¼Point of  Indif ference½ dgrs gSaA ;g og fcUnq gksrk gS ftl ij fofu;ksftr iw¡th dh izR;k; nj 

_.k iw¡th ij C;kt nj ds leku gksrh gSA ;fn dEiuh dh fofu;ksftr iw¡th ij lEHkkfor vk; bl 

rVLFk fcUnq ds Lrj ds cgqr vfèkd gS rks dEiuh dks _.k-i=ksa ls iw¡th tqVkuh pkfg,A ;fn 

lEHkkor vk; bl fcUnq ls de gksus dh lEHkkouk gS rks lerk va”k i¡wth }kjk lk/ku tqVkuk vf/kd 

ykHkizn gksxk] D;ksafd ,slk djus ls izfr va”k vtZu ¼EPS½ vf/kd gksxhA rVLFkrk fcUnq fo”ys’k.k ls 

laLFkk ds fy, fcUnq dh x.kuk fuEu chtxf.krh; lw= }kjk dh tk ldrh gS& 

 tgk¡ X  ¾ EBIT dk rVLFkrk fcUnqA 

      I
1
 ¾ izFke fodYi esa C;kt nj ;k jkf”kA   I

2
 ¾ nwljs fodYi esa C;kt nj ;k jkf”kA 

         T ¾ dj njA    PD ¾ iwokZf/kdkj ykHkka”kA 

        S
1
 ¾ izFke fodYi esa lerk va”kks dh la[;k ;k lerk va”k iw¡thA 

        S
2
 ¾ f}rh; fodYi esa lerk va”kksa dh la[;k ;k lerk va”k iw¡thA  

    iw¡thiw¡thiw¡thiw¡th-lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo &lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo &lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo &lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo &    

    iw¡th-ljapuk dks izHkkfor djus okys rÙoksa  dks nks oxksZa  esa ck¡Vk tkrk gS& ¼v½ vkUrfjd rÙo] rFkk ¼c½ 

cká rÙoA bu nksuksa izdkj ds rÙoks a dk ;gk¡ v/;;u fd;k tk ldrk gSA 
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 iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙoksa  dks fuEu js[kk pkVZ ls ns[kk tk ldrk gS& 

  

 pkVZ iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙopkVZ iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙopkVZ iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙopkVZ iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo    

¼v½¼v½¼v½¼v½    vkUrfjd rÙovkUrfjd rÙovkUrfjd rÙovkUrfjd rÙo ¼Internal Factors½ % 

 blds vUrxZr fuEu rÙo lfEefyr gksrs gS& 

1111----    O;olk; dh izd`frO;olk; dh izd`frO;olk; dh izd`frO;olk; dh izd`fr ¼Nature of the Business½&dEiuh ds O;olk; dh izd`fr iw¡th-lajpuk dks 

lokZf/kd :i ls izHkkfor djrh gSA tks laLFkk,¡ fuekZ.kdkjh dk;ksaZ esa yxh gksrh gSa muesa LFkk;h iw¡th 

dh vf/kd rFkk dk;Z”khy iw¡th dh de vko”;drk gksrh gS tcfd O;kikj dk;ZO;kikj dk;ZO;kikj dk;ZO;kikj dk;Z esa yxh laLFkkvksa esa 

LFkk;h iw¡th de rFkk dk;Z”khy iw¡th dh vf/kd vko”;drk gksrh gSA ftu laLFkkvksa esa LFkk;h iw¡th 

dh vf/kd vko”;drk gksrh gS os laLFkk,¡ viuh iw¡th dk ,d cM+k Hkkx _.k iw¡th }kjk izkIr djrh 

gSaA foÙkh; ,oa cSafdx laLFkkvksa ls viuh lk[k ds vk/kkj ij _.k lqfo/kk,¡ vklkuh ls izkIr dj 

ldrh gSA 

2222----    vk; dh fuf”prk ,oa fu;ferrkvk; dh fuf”prk ,oa fu;ferrkvk; dh fuf”prk ,oa fu;ferrkvk; dh fuf”prk ,oa fu;ferrk ¼Regularity and Certainty of Income½&iw¡th-lajpuk vk; dh 

fuf”prrk ,oa fu;ferrk ls Hkh izHkkfor gksrh gSA ,d laLFkk dks _.k-i= ,oa ckW.M rHkh fuxZ fer 

djus pkfg, tc laLFkk dh vk; Hkfo’; esa fuf”pr ,oa fu;fer gksA tc /kujkf”k dh dqN le; rd 

iw¡th lajpuk dks izHkkfor djus okys rÙo

       vkUrfjd rÙo
Û O;olk; dh izd̀fr
Û vk; dh fuf'prrk ,oa fu;ferrk
Û O;olk; ij fu;U=.k dh bPNk
Û Hkkoh ;kstuk, ¡
Û izcU/kdksa dk n`f"Vdks.k
Û dk;Z dh LoPNUnrk
Û ifjpkyu vuqikr
Û lerk ij O;kikj
Û iw¡th nfUrdj.k
Û fofHkUu lk/kuksa esa lq[kn leUo;

       cká rÙo
Û iw¡th cktkj dh n'kk,¡
Û fofu;ksDrkvksa dh izd`fr
Û iw¡th fuekZ.k dh ykxr
Û izpfyr fo/kku ,oa fu;e
Û foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr
Û ljdkjh uhfr
Û izfrLi/kkZ dh fLFkfr
Û ekSleh izd̀fr
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gh t:jr gks rFkk ckn esa vko”;drk us gks rks foekspu”khy iwokZf/kdkj va”k fuxZfer fd;s tksu 

pkfg,A tc laLFkk dh vk; ds ckjs esa vfuf”prrk gks rc llllerk va”kksa erk va”kksa erk va”kksa erk va”kksa dk fuxZeu fd;k tkuk 

pkfg,A 

3333----    O;okl; ij fu;U=.k dh bPNk O;okl; ij fu;U=.k dh bPNk O;okl; ij fu;U=.k dh bPNk O;okl; ij fu;U=.k dh bPNk ¼Desire to Control the Business½&iwath-lajpuk O;kikj ij 

fu;U=.k dh bPNk ls Hkh izHkkfor gksrh gSA ;fn dEiuh dk fu;U=.k izoÙkZdksa] laLFkkidksa vFkok dqN 

gh O;fDr;ksa ds lewg ds gkFkksa esa dsfUnzr j[kuk gksrk gS rks lerk va”kksa dk fuxZeu fd;k tkrk gS] 

ftldk ,d cM+k Hkkx dqN yksxksa ds ikl dsfUnzr j[kk tkrk gS rFkk “ks’k Hkkx vusd NksVs-NksVs 

va”k/kkfj;ksa esa ck¡V fn;k tkrk gSA dEiuh dks tc vfèkd iw¡th dh vko”;drk gksrh gS rks ckn esa 

;g iwokZf/kdkjh va”kksa vFkok _.k-i=ksa ls izkIr dh tkrh gS] ftUgsa izcUèk esa Hkkx ysus dk vf/kdkj 

ugha gksrh gSA 

4444----    Hkkoh ;kstuk,¡ Hkkoh ;kstuk,¡ Hkkoh ;kstuk,¡ Hkkoh ;kstuk,¡ ¼Future Plans½&,d laLFkk dh iw¡th-lajpuk dsoy orZeku dks gh /;ku esa j[kdj 

ugha cuk;h tkrh gS] cfYd laLFkk dh Hkkoh fodkl ;kstukvksa dks Hkh /;ku esa j[kdj cukbZ tkrh gSA 

bl mÌs”; ds fy, vfèkdr̀ iw¡th vf/kd j[kh tkrh gS ftls Hkfo’; esa vko”;drk ds le; fuxZfer 

fd;k tk ldsA izkjEHk esa lerk va”kksa ls iw¡th izkIr dh tkrh gSA ckn esa iwokZf/kdkj va”k rFkk _.k-

i=ksa ls iw ¡th izkIr dh tkrh gSA laLFkk dh Hkkoh ;kstukvksa dks /;ku esa j[kdkj esa j[kdj iw¡th 

lajpuk dh fuekZ.k djuk pkfg,A  

5555----    izcU/kdksa dk n`f’Vdks.kizcU/kdksa dk n`f’Vdks.kizcU/kdksa dk n`f’Vdks.kizcU/kdksa dk n`f’Vdks.k ¼Attitude of Management½&iw¡th lajpuk ij izcU/kdks ds ǹf’Vdks.k dk 

xgjk izHkko iM+rk gSA izcU/kdksa ds Hkkoh vuqeku] vfuf”prrk os tksf[ke dks lgu djus dh {kerk] 

izcU/kdksa dk vuqHko bR;kfn fofHkUu rÙoksa dks /;ku esa j[kdj gh va”k-iw¡th o _.k-iw¡th dh vuqikr 

fuf”pr fd;k tkrk gSA 

6666----    dk;Z dh LoPNUnrkdk;Z dh LoPNUnrkdk;Z dh LoPNUnrkdk;Z dh LoPNUnrk ¼Freedom of Working½&dqN laLFkkid O;olk; dh uhfr fu/kkZj.k o fu.kZ;ksa esa 

vU; O;fDr;ksa dk gLr{ksi ilUn ugha djrs gSaA bl vk”k; ds fy, os iw¡th lajpuk bl izdkj djrs 

gSA 

7777----    ifjpkyu vuqikr&ifjpkyu vuqikr&ifjpkyu vuqikr&ifjpkyu vuqikr&lkekU;r;k mPPl ifjpkyu vuqikr ,sls O;olk;ksa esa gksrk gS] ftuesa eq[;r% 

oLrqvksa dk Ø;-foØ;] ejEer ;k eky dk ifj’dj.k fd;k tkrk gS rFkk ftuesa LFkk;h lEifÙk;ksa  ,oa 
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;U=ksa dk iz;ksx de rFkk Je “kfDr dk iz;ksx vf/kd gksrk gSA blds foijhr fuEu ifjpkyu 

vuqikr lkekU;r;k mRiknd O;olk;ksa esa gksrk gSA ,sls O;olk; esa Je “kfDr dh vis{kk fLFkj 

lEifÙk;ksa o la;U=ksa dk vf/kd iz;ksx gksrk gS SA    

8888----    lerk ij O;kiklerk ij O;kiklerk ij O;kiklerk ij O;kikj j j j & dHkh&dHkh O;olk; ds izoÙkZd ;k izcU/kd vf/kd ykHk vtZu dh vkdka{kk eas 

U;wure fofu;ksx ds }kjk O;olk; ij vf/kdre fu;U=.k djuk pkgrs gSa  ftlls lerk va”k iw¡th 

ij Å¡pk ykHkka”k ?ksf’kr djds ;FkklEHko vf/kd ls vf/kd ykHk dek;k tk ldsA bl vk”k; ds fy, 

ftl fl)kUr dk lgkjk fy;k tkrk gS] mls VªsfMax vkWu bZfDoVh dgrs gSaA bl fl)kUr ds vuqlkj 

cgqr FkksM+h ek=k esa lk/kkj.k va”kksa dk fuxZeeu djds “ks’k iw¡th dh O;oLFkk nh?kZdkyhu _.kksa }kjk 

dh tkrh gS rFkk mUgha ds vk/kkj ij dk;Z lapkyu Hkh fd;k tkrk gSA ,slk djus ls laLFkk ds Lokeh 

U;wure fofu;ksx djds vf/kdre lEifÙk;ksa ds Lokeh gks tkrs gSaA  

9999----        iw¡th nfUrdj.k iw¡th nfUrdj.k iw¡th nfUrdj.k iw¡th nfUrdj.k & ifjorZu”khy ykxr izfrHkwfr;ksa ¼lk/kkj.k va”k½ o LFkk;h ykxr izfrHkwfr;ksa 

¼iwokZf/kdkj va”k o _.k iw¡th½ ds e/; vuqikr dks foÙkh; izcU/k dh Hkk’kk eas nfUr vuqikr ds uke ls 

tkuk tkrk gSA lLFkk esa mPp rFkk fuEu nfUr vuqikr gks ldrk gSA ,slh laLFkk,¡ tgk¡ nfUr 

vuqikr mPp gksrk gS] ogk¡ lk/kkj.k va”kksa esa mruh  gh lês dh lEHkkouk vf/kd gksrh gS rFkk laLFkk 

ds lk/kkj.k  va”kksa ds cktkj ewY; lês ls izHkkfor gksrs jgrs gSaA  

10101010----        O;olk; dk vkdkj & O;olk; dk vkdkj & O;olk; dk vkdkj & O;olk; dk vkdkj & O;olk; dk vkdkj Hkh iw¡th lajpuk ds fu/kkZj.k esa egÙoiw.kZ LFkku j[krk gsA 

NksVs vkdkj ds O;olk; esa de /ku dh vko”;drk ds dkj.k va”k iw¡th dk vf/kd egÙo iznku 

fd;k tkrk gS] tcfd cM+h O;olkf;d laLFkkvksa esa v”kksa ,oa _.k&i=ksa dk p;u mudh ykxr ds 

vk/kkj ij fd;k tkrk gSA  

        cká rÙo cká rÙo cká rÙo cká rÙo &&&&    

    cká rRoksa esa fuEu of.kZr rÙo vf/kd egÙoiw.kZ LFkku j[krs gSa%  

1111----        iw¡th cktkj dh n”kk,¡ iw¡th cktkj dh n”kk,¡ iw¡th cktkj dh n”kk,¡ iw¡th cktkj dh n”kk,¡ & eUnh dh n”kkvksa eas tc C;kt nj de gksrh gS rFkk ykHk dh lEHkkouk,¡ 

vfuf”pr o vfu;fer gksrh gSa] ,slh fLFkfr esa lk/kkj.k va”kksa ds vis{kkdr̀ _.ki= vf/kd yksdfiz; 

gksrs gSaA lk/kkj.kr;k ;g le; _.k&i=ksa ds fuxZeu ds fy, vf/kd mfpr gksrk gS rFkk ,slh n”kk 

esa dEiuh }kjk iwoZ fuxZfer Å¡ph C;kt nj okys _.k&i=ksa  dk Hkqxrku djds uhps C;kt nj okys 
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u;s _.k&i= fuxZfer fd;s tk ldrs gSaA blds foijhr rsth dh fLFkfr esa ykHk vtZu dh 

lEHkkouk,¡ c<+ tkrh gSa  rFkk yksxksa  ds ikl fofu;kstu ds fy, i;kZIr /ku Hkh gksrk gS] vr% 

_.k&i=ksa dh vis{kk lk/kkj.k va”kksa dh cktkj esa ek¡x c< tkrh gSA vr% rsth dh fLFkfr esa lk/kkj.k 

va”kksa dh Hkkjh ek¡x ds dkj.k bUgsa iz C;kft ij Hkh fuxZfer fd;k tk ldrk gSA  

2222----        fofu;ksDrkvksa d h i zd̀fr ,oa i zdkj fofu;ksDrkvksa d h i zd̀fr ,oa i zdkj fofu;ksDrkvksa d h i zd̀fr ,oa i zdkj fofu;ksDrkvksa d h i zd̀fr ,oa i zdkj & dqN fofu;ksDrk lkglh gksrs gSa ,oa tksf[ke mBkus dks rRij 

jgrs gSa tcfd vU; vf/kd lrdZ gksrs gSa rFkk dh lqj{kk rFkk izR;k; dh fuf”prrk pkgrs gSa a vr% 

lHkh izdkj ds fofu;ksDrkvksa dh ek¡x ds Lo:i esa i;kZIr fHkUurk gksrh gSA mi;qZDr rF; dks /;ku esa 

j[kdj lk/kkj.kr;k dEifu;k¡ fofHkUu izdkj dh izfrHkwfr;ksa  dk fuxZeu djrh gSa] rkfd fofHkUu 

izdkj ds fofu;ksDrk ,d ;k vf/kd izdkj dh izfrHkwfr esa /ku fofu;ksftr dj ldsaA  

3333----        iw¡th fuxZeu dh ykxr iw¡th fuxZeu dh ykxr iw¡th fuxZeu dh ykxr iw¡th fuxZeu dh ykxr & iw¡th fuxZeu dh ykxr Hkh iw ¡th lajpuk dks i;kZIr lhek rd izHkkfor 

djrh gSA iw¡th dh ykxr esa vfHkxksiu O;;] nykyh rFkk cêk  bR;kfn lfEefyr  fd;s tkrs gSaA 

izk;% O;kolkf;d laLFkk,¡ bu ykxrksa dks U;wure j[kuk pkgrh gSa] vr% lkekU;r% ,slh izfrHkwfr;ksa ds 

fuxZeu dks izkFkfedrk nh tkrh gS] ftuds fuxZeu dh ykxr vis{kkd̀r de gksA  

4444----        izpfyr fo/kku ,oa fizpfyr fo/kku ,oa fizpfyr fo/kku ,oa fizpfyr fo/kku ,oa fu;e u;e u;e u;e & ns”k esa izpfyr fo/kku ,oa fu;e rFkk muesa Hkfo’; eas ifjorZu dh 

lEHkkouk,¡ Hkh iw¡th lajpuk dks izHkkfor djrh gSaA  

5555----        foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr & ,d ns”k dh foÙkh; laLFkkvksa dh uhfr Hkh iw¡th lajpuk dks izHkkfor 

djrh gSA mnkgj.k ds fy, Hkkjr esa vkS|k sfxd foÙk iznkrk laLFkk,¡ lerk _.k vuqikr 1 % 2 ij 

cy nsrh gSa vr% _.k&iw¡th lerk iw¡th ls nqxuh ls vf/kd ugha gksuh pkfg,A  

6666----        ljdkjh uhfr & ljdkjh uhfr & ljdkjh uhfr & ljdkjh uhfr & ljdkj dh uhfr Hkh m|ksx] O;kikj] lsok vkfn ds ckjs esa ifjofrZr gksrh jgrh gSA  

7777----        izfrLi/kkZ dh fLFkfr izfrLi/kkZ dh fLFkfr izfrLi/kkZ dh fLFkfr izfrLi/kkZ dh fLFkfr & lkekU;rk tufgr esa ifjogu o tuksi;ksxh l sokvksa esa izfrLi/kkZ dks lekIr 

dj lkoZtfud ,dkf/kdkj LFkkfir fd;k tkrk gS vr% ,slh laLFkkvksa dh vk; fLFkj ,o a fuf”pr 

gksrh gSA blfy, ;s vius iw¡th <k¡ps esa _.k iw¡th vf/kd j[krh gSaA  

8888----        ekSleh izd`fr ekSleh izd`fr ekSleh izd`fr ekSleh izd`fr & ;fn fdlh m|ksx dh izd`fr ekSleh vf/kd gksrh gS] tSls & phuh m|ksx] rc ,sls 

m|ksx dks ekSle fo”ks’k esa vf/kd /ku dh vko”;drk iM+rh gS vr% bldh vkiwfrZ ds fy, 

nh?kZdkyhu _.kksa ds LFkku ij vYidkyhu _.kksa dk vf/kd lgkjk fy;k tkrk gSA        
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vkn”kZ iwath lajpuk ds xq.kvkn”kZ iwath lajpuk ds xq.kvkn”kZ iwath lajpuk ds xq.kvkn”kZ iwath lajpuk ds xq.k        

    vkn”kZ ;k vuqdwye iw¡th l ajpuk ds xq.k vkn”kZ ;k vuqdwye iw¡th l ajpuk ds xq.k vkn”kZ ;k vuqdwye iw¡th l ajpuk ds xq.k vkn”kZ ;k vuqdwye iw¡th l ajpuk ds xq.k  

 lkekU;r;k iw¡th lajpuk esa fuEu xq.k gksus pkfg,  

1111----        ljyrk ljyrk ljyrk ljyrk & dEiuh dk iw¡th <k¡pk izkjEHk esa fcYdqy ljy gksuk pkfg,A mlesa fdlh izdkj dh 

tfVyrk ugha gksuh pkfg,A ljyrk dk rkRi;Z ;g gS fd izkjEHk esa de ls de izdkj dh izfrHkwfr;ksa 

ls /ku laxzg fd;k tk,A  

2222----        yk spiw.k Zrk yk spiw.k Zrk yk spiw.k Zrk yk spiw.k Zrk & iw¡th <k¡ps dks fu/kkZj.k dsoy miØe dh rkRdkfyd vko”;drkvksa ds fy, gh ugha 

fd;k tkrk  gS] cfYd nhZ?kZdkyhu vko”;drkvksa  ds fy, Hkh fd;k tkrk gSA vr% iw¡th <k ¡pk bl 

izdkj dk gksuk pkfg, ftlls O;olk; dh c<rh gqbZ vko”;drkvksa ds fy, Hkfo’; esa Hkh foÙk izkIr 

fd;k tk ldsA de iw¡th dh vko”;drk gksus ij iw¡th vFkok dks’kksa dks de djuk Hkh lEHko gksuk 

pkfg,A  

3333----        iw.kZ mi;k sx iw.kZ mi;k sx iw.kZ mi;k sx iw.kZ mi;k sx & iw¡th dh ek=k dk fu/kkZj.k bl izdkj ls fd;k tkuk pkfg, ftlls laLFkk esa u rks 

vYi&iw¡thdj.k gks rFkk u gh vfr&iw¡thdj.k gks rFkk u gh vfr&iw¡thdj.k gksA laLFkk esa mfpr 

iw¡thdj.k gksuk pkfg,A  

4444----        i;kZIr rjyrk i;kZIr rjyrk i;kZIr rjyrk i;kZIr rjyrk & dEiuh dk iw¡th <k¡pk rFkk lEifÙk;ksa dk feJ.k  bl izdkj dk gksuk pkfg, 

ftlls laLFkk ds ikl lnSo i;kZIr rjyrk jgsA laLFkk dks viuh iw¡th dk mfpr Hkkx lnSo rjy 

lEifÙk;ksa esa j[kuk pkfg,A  

5555----        U;wure ykxr U;wure ykxr U;wure ykxr U;wure ykxr & iw¡th fofHkUu lk/kuksa ls ,d= dh tk ldrh gS rFkk izR;sd lk/ku dh ykxr 

yxrh gSA iw¡th <k¡ps dk pquko bl izdkj fd;k tk, ftlls iw¡th laxzg dh ykxr U;wure gksA dqN 

lk/kuksa dh ykxr vfèkd rFkk dqN dh de gksrh gSA fofHkUu lk/kuksa dk ,slk feJ.k pquk tkuk 

pkfg, ftlls i w¡th dh vkSlr Hkkj ;qDr ykxr U;wure gksA  

6666----        U;wure tksf[ke U;wure tksf[ke U;wure tksf[ke U;wure tksf[ke & dEiuh ds O;olk; eas vusd izdkj dh tksf[kesa gksrh gS] tks djksa dh ek=k ] 

ykxrksa es ifjorZu] ewY;ksa es ifjorZu] C;kt njksa esa ifjorZu vkfn ls ?kVrh&c<+rh jgrh gSA iw¡th 

<k¡ps dk fu/kkZj.k bl izdkj fd;k tkuk pkfg,] ftlls budk izHkko de ls de iM+sa  
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7777----        vf/kdre fu;U=.k vf/kdre fu;U=.k vf/kdre fu;U=.k vf/kdre fu;U=.k & ,d dEiuh ij lk/kkj.k va”k/kkfj;ksa dk fu;U=.k gksrk gS] D;kasfd iwokZf/kdkj 

va”kèkkfj;ksa rFkk _.k&i=/kkfj;ksa dks ernku dk vf/kdkjh ugha gksrk gSA  

8888----        vf/kdre ykHknk;drk vf/kdre ykHknk;drk vf/kdre ykHknk;drk vf/kdre ykHknk;drk & fdlh Hkh O;kolkf;d laLFkk ds fy, vkn”kZ iw¡th <k¡pk og gksxk ftlds 

}kjk O;olk; dh ykHknk;drk vf/kdre gks ldsA ;|fi ykHknk;d O;olk; ds izcU/k dh dq”kyrk 

ij fuHkZj djrh gS] ijUrq iw¡th dh ykxr Hkh bls i zHkkfor djrh gSA vr% iw¡th <k ¡pk ,slk gksuk 

pkfg, iw¡th dh ykxr de gksA  

9999----        oS/kkfud ekU;rkvksa ds vuq:i oS/kkfud ekU;rkvksa ds vuq:i oS/kkfud ekU;rkvksa ds vuq:i oS/kkfud ekU;rkvksa ds vuq:i & iw¡th lajpuk ds fu/kkZj.k gsrq oS/kkfud ekU;rkvksa  dk fo”ks’k /;ku 

j[kk tkrk gSA Hkkjr es lsch }kjk _.k&lerk vuqikr ij vf/kd cy fn;k tkrk gSA vr% iw¡th 

lajpuk gsrq oS/kkfud o vkfFkZd ekU;rkvksa dk /;ku j[kk tkrk gSA       

    iwath dh ykxr iwath dh ykxr iwath dh ykxr iwath dh ykxr & 

 iw¡th lajpuk esa ^i¡wth dh ykxr^ dh ,d egRoiw.kZ Hkwfedk jgrh gS] vr% fofHkUu izfrHkwfr;ksa ls /ku 

,df=r djrs le; iw¡th dh ykxr dks /;ku esa j[kuk vko”;d gSA tc vfrfjDr iw¡th dk fuxZeu 

djuk rks ml le; ;g leL;k fo”ks’k :i ls mifLFkr gksrh gS fd vfrfjDr iw ¡th fdl lk/ku ls 

izkIr dh tk;s] vFkkZr~ lk/kkj.k va”kksa ls ;k iwokZf/kdkj va”kksa ls _.k&i=ksa lsA ,d vU; egRoiw.kZ 

leL;k ;g mRiUu gksrh gS fd ;fn ,d ls vf/kd lkèkuksa ls iw¡th izkIr djuh gS rks fofHkUu lk/kuksa 

dk lfEeJ.k (Mix) D;k gksxk \ mi;qZDr nksuksa gh leL;kvksa ds lekèkku ds fy, fofHkUu lk/kuksa ls 

iw¡th tqVkus esa vUrfuZfgr tksf[ke] vk; rFkk fu;U=.k dks rks /;ku  esa j[kk gh tkrk gS fdUrq iw¡th 

dh ykxr dks fo”ks’k :i ls /;ku esa j[kk tkrk gS] D;ksafd iw¡th dh ykxr O;olk; dh ykHk vtZu 

“kfDr ij lh/kk izHkko Mkyrh gSA vr% foÙkh; izcU/kd dks pkfg, fd O;olk; ds fy, iw¡th dh 

O;oLFkk djrs le; bl ckr dk fo”ks’k /;ku j[ks fd O;olk; dh vk; ij iw¡th dh ykxr dk 

vuko”;d Hkkj u iM+sA QeZ ds izcUèk dks  vuqdwyre iw ¡th <k¡ps dk fuekZ.k djrs le; iw¡th dh 

ykxr dks U;wure rFkk QeZ ds ewY; dks vf/kdre djus dk iz;kl djuk gksrk gSA  

 C;kt ,oa dj&iwoZ vk; (EBIT) ds rVLFkrk fcUnq }kjk _.k&lerk ds mfpr feJ.k dk fu/kkZj.k 

fd;k tk ldrk gSA    
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iw¡th lajpuk vuqikr & iw¡th lajpuk vuqikr & iw¡th lajpuk vuqikr & iw¡th lajpuk vuqikr &     

 ;gk¡ ij la{ksi esa budk o.kZu fd;k x;k gS& 

1111----        _.k&Lokeh iw¡th vuqikr _.k&Lokeh iw¡th vuqikr _.k&Lokeh iw¡th vuqikr _.k&Lokeh iw¡th vuqikr & bldh x.kuk fuEu lw= }kjk dh tkrh gS& 

 Debt-Equity Ratio =  External Equities
Internal Equities

 

   vFkok  

 
Long term Borrowings Short term Borrowings
Equity Share Capital Preference Share Capital

Reserver & Surplus Fictitious Assets

− +
+

+ −

 

 lk/kkj.kr;k 1 % 1 dk _.k&Lokeh iw¡th vuqikr lUrks’kizn ekuk tkrk gS  

2222----        nh?kZdkyh _.k&iw¡thdj.k vuqikr nh?kZdkyh _.k&iw¡thdj.k vuqikr nh?kZdkyh _.k&iw¡thdj.k vuqikr nh?kZdkyh _.k&iw¡thdj.k vuqikr & ;g vuqikr laLFkk ds dqy iw¡thdj.k esa nh?kZdkyhu _.kksa ds 

vuqikr dks iznf”kZr djrk gSA bl vuqikr dh x.kuk fuEu lw= }kjk dh tkrh gSA  

  Long-term Debt-Capt ialisation Ratio = Longterm Debt

Capital isation
 

     or  

   =  Long term Debt
Preference share Capital Equity Share Capital

Reserves and Surplus Long term Debt

+
+ +

 

    or 

   =  Long term Debt
Net Worth Long term Debt+

 

3333----        Lok feRo vuqikr Lok feRo vuqikr Lok feRo vuqikr Lok feRo vuqikr & ;g vuqikr Lokfe;ksa ds dks’kksa rFkk dqy ewrZ lEifÙk;ksa ;k dqy lerkvksa ds e/; 

lEcUèk iznf”kZr djrk gSA bls fuEu lw= }kjk Kkr fd;k tkrk gS&  

 Proprietory Funds
Proprietory Ratio

Total Tangible Assets
=  

    or   

   

Preference Share Capital Equity Share Capital

Reserves and Surplus

Total Tangible Assets

+
+=  
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   = Net Worth

Total Tangible Assets
 

4444----        fx;j vuqikr fx;j vuqikr fx;j vuqikr fx;j vuqikr & fx;j vuqikr dk rkRi;Z fLFkj vk; iw¡th ,oa ifjorZu”khy vk; iw¡th ds e/; 

lEcU/k ls gSA fLFkj vk; iw¡th dk rkRi;Z ml iw¡th ls gksrk gS] ftl ij izR;k; dh nj fuf”pr 

vFkok fLFkj gS] tSls _.k iw¡th ij C;kt dh nj fLFkj gS o fuf”pr gS rFkk iwokZf/kdkj va”k iw¡th ij 

ykHkka”k dh nj fLFkj ,oa fuf”pr gksrh gSA blds foijhr ifjorZu”khy vk; iw¡th dk rkRi;Z lerk 

va”k vFkok lk/kkj.k va”k iw¡th rFkk mu dks’kksa ls gksrk gS] ftudk LokfeRo lerk va”k/kkfj;ksa ds ikl 

gSA  

 bl vuqikr dks fuEu lw= }kjk Kkr fd;k tkrk gS&  

   Fixed Charge Capital
Gearing Ratio

Variable Charge Capital
=  

   Preference Share Capital Debentures & Long term Loans
Equity Share Capital Reserves and Surplus

+ −=
+

 

 ,d mPp iw¡th fx;fjax og gksrk gS] ftlesa lerk va”k iw ¡th fx;fjax og gS ftleas dqy dk vf/kdka”k 

Hkkx lkèkkj.k va”k iw¡th ls izkIr fd;k x;k gksA  

5555----        _.k lsok vuqikr vFkok C;kt vtZu vuqikr _.k lsok vuqikr vFkok C;kt vtZu vuqikr _.k lsok vuqikr vFkok C;kt vtZu vuqikr _.k lsok vuqikr vFkok C;kt vtZu vuqikr  ;g vuqikr C;kt rFkk dj ls iwoZ “kq) vk; (EBIT) 

esa ns; C;kt dk Hkkx nsdj izkIr fd;k tkrk gSA lw= :i esa&  

 Times Interest Earned Radio =  EBIT

Interest Payable
 

 ;g vuqikr ftruk vf/kd gksrk gS] laLFkk ij C;kt dk lkisf{kd Hkkj mruk gh de gksrk gSA ns; 

C;kt dh rqyuk esa C;kt rFkk dj ls iwoZ “kq) vk; 6&7 xquk gksuh pkfg,A ;g vuqikr Å¡pk gksus 

ij _.knkrkvksa dk fgr lqjf{kr gksrk gSA  

    

 
 
 


